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1. Положение ОАО «УК «Байкальский капитал»

в отрасли

Открытое акционерное общество «Управляющая Компания «Байкальский капитал» создано в мае 2007 года.


Юридический адрес Общества: 664007 Иркутская область, г. Иркутск, ул. Декабрьских Событий, дом 105 В, квартира 2.


Учредителями Общества являются граждане России, а также иностранное юридическое лицо – Компания с ограниченной ответственностью «ШТРАССЕР ЛИМИТЕД». 


Уставный капитал Общества составляет 31 000 000 (Тридцать один миллион) рублей. Уставный капитал разделен на 3 100 обыкновенных именных акций номинальной стоимостью 10 000 (Десять тысяч) рублей каждая.


Единоличным исполнительным органом Общества является его генеральный директор Малых Сергей Юрьевич.


Органы контроля Общества: ревизор – Белоречев Данила Валерьевич, аудитор -  ООО «БДО Юникон ВостСибАудит».


ОАО «УК «Байкальский капитал» было создано для осуществления следующих видов деятельности:

· доверительное управление имуществом инвестиционных фондов;

· доверительное управление недвижимостью;
· доверительное управление ценными бумагами и средствами инвестирования в ценные бумаги;

· доверительное управление негосударственных пенсионных фондов;

· доверительное управление страховыми резервами страховых компаний.


Общество имеет бессрочную лицензию на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами №21-000-1-00555 от 06.05.2008г., предоставленную Федеральной службой по финансовым рынкам (Приказ ФСФР России от 06.05.2008г. №08-971/пз-и).


В 2009г. Общество вело деятельность по регистрации и формированию следующих инвестиционных фондов:
	№
	Наименование фонда
	Стоимость активов фонда на дату формирования
	Результат

	1.
	Закрытый паевой фонд недвижимости «Байкал Стар» (далее - ЗПИФН «Байкал Стар»)
	670 000 000

(Шестьсот семьдесят миллионов) рублей.
	Сформирован 06.03.2009г.

	2.
	Открытый паевой инвестиционный фонд акций «Байкальский капитал – Акции» (далее – ОПИФ акций)
	10 000 000 (Десять миллионов) рублей
	Не сформирован,

Т.к. на дату окончания срока формирования паевого инвестиционного фонда стоимость имущества, переданного в оплату инвестиционных паев, оказалась меньше стоимости имущества, необходимой для завершения (окончания) его формирования


В 2009г. Общество осуществляло доверительное управление имуществом следующих инвестиционных фондов:

	№
	Наименование фонда
	Дата завершения формирования


	Правила доверительного управления

	1.
	ЗПИФН «Байкал Стар»
	06.03.2009г.
	Зарегистрированы ФСФР России 20.11.2008г., регистрационный номер 1311-75409899



Таким образом, доходы от основного вида деятельности ОАО «УК «Байкальский капитал» в 2009 году были связаны с получением вознаграждения за услуги управляющей компании (далее – УК). Помимо этого Общество вело биржевые операции с фондовыми ценностями, доходы от которых отражались в 2009г. как прочие поступления организации.

2. Приоритетные направления деятельности Общества
Миссия компании – инвестиции в регион с комфортной доходностью.

Компания планирует осуществление инвестиций собственного капитала и привлечение активов в паевые фонды на фондовом рынке и рынке недвижимости. Основной акцент направлен на инвестиции в регион.

Основной вид деятельности общества – доверительное управление имуществом, используя механизм инвестиционных фондов.

Биржевые операции с фондовыми ценностями, управление финансовыми рынками. Консультационная деятельность в сфере финансового посредничества.
Управление собственными объектами недвижимости.

В своей деятельности компания придерживается трёх основных принципов работы:

- Прозрачность перед своими акционерами и пайщиками паевых фондов;

- Профессионализм в проводимых инвестициях;

- Правовая чистота в деятельности. 

Основная цель компании на 2010 год формирование доходов от основной операционной деятельности компании доверительное управление паевыми инвестиционными фондами. 
Для выполнения выше указанной цель, основными задачами ОАО «УК «Байкальский капитал» на 2009 год являются:

· Освоение земельного участка основного актива фонда «Байкал Стар».

· Планируется зонирование земельного с учетом 2 Га под коммерческую застройку (возможно реализация данной площади), а остальное площадь выделить под жилую застройку;

· В рамках заключенного предварительного договора с ООО «Никон» разработка проекта застройки, его согласование и передача земельного участка в аренду в оплату кв.м. будущего построенного жилья 

· Повышение ликвидности паев фонда «Байкал Стар» на биржевой площадке ММВБ. 

· Проведение дополнительных эмиссий паев с целью привлечения капитала в фонд 

· Создание и формирование открытого фонда смешанных инвестиций «Байкальский капитал - акции».

· Создание и формирование закрытого кредитного фонда, желательно с привлечением иностранного капитала

В условиях низкой инвестиционной активности со стороны инвесторов в паевые фонды компания планирует привлечение дешевого иностранного заемного капитала для приобретения объектов недвижимости интересных с точки зрения чистого денежного потока с целью обеспечить себя устойчивостью текущими доходами и обеспечить рост собственной капитализации в будущем. 

Компания ставит перед собой задачу – реализовать механизм аккумулирования активов в регион и эффективное управление ими посредством паевых фондов. Обеспечить максимальный рост стоимости активов, находящихся в доверительном управлении, рост капитализации компании и высокую дивидендную доходность учредителям за счет получения дохода от инвестиций собственного капитала и доходов от управления активами паевых фондов. Управляющая компания планирует обеспечить своим клиентам возможность инвестиций в наиболее доходные инструменты или активы.
Основное направление компании – это создание закрытых паевых фондов под определенные региональные проекты.
Для решения задачи Управляющая компания осуществляет:

- Собственные разработки инвестиционных проектов;

- Анализ-расчет потенциальной доходности (недвижимости, ценных бумаг);

- Разработку методик управления активами и системы снижения рисков;

- Формирование портфеля компании и паевых инвестиционных фондов.

3. Отчет Генерального директора о результатах финансово-хозяйственной деятельности в 2009 году

Структура выручки ОАО «УК «Байкальский капитал» за 2009 год представлена в таблице.

	Выручка (нетто) от реализации
	2009г.
	2008г.

	Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг, тыс. руб.
	22619
	71621

	   -  В том числе от продажи услуг по управлению ПИФ, тыс. руб.
	1442
	-

	   -  В том числе от продажи ценных бумаг, тыс. руб.
	21177
	71621

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг, тыс. руб.
	20616
	69785

	   -  В том числе проданных ценных бумаг, тыс. руб.
	20616
	69785


Финансовые результаты деятельности ОАО «УК «Байкальский капитал» за 2009г., состав прочих доходов и расходов представлены в таблице.

	Наименование финансового показателя
	2009г.

	Прибыль (убыток) от основной деятельности (стр.050 формы №2) всего, тыс. руб.
	(1978)

	Доходы в виде процентов (стр.060 формы №2) всего, тыс. руб.
	292



	     В том числе, по займам, тыс. руб.
	246

	     В том числе, за пользование чужими ден. средствами, тыс. руб.
	4

	     В том числе, купонный доход по облигациям, тыс. руб.
	42

	Проценты  к уплате (стр.070 формы №2) всего, тыс. руб.
	(32)

	     В том числе, по договорам займа ценных бумаг, тыс. руб.
	(32)

	Доходы от участия в других организациях, тыс. руб.
	6

	     В том числе, дивиденды российских организаций
	6

	Прочие доходы (стр.090 формы №2) всего, тыс. руб.


	1466

	     В том числе, от погашения облигаций, тыс. руб.
	1060

	     В том числе, от погашения векселей, тыс. руб.
	0

	     В том числе, от переоценки котируемых ценных бумаг,   тыс. руб.
	393

	     В том числе, по операциям с котируемыми ФИСС, тыс. руб.
	13

	Прочие расходы (стр. 100 формы №2) всего, тыс. руб.



	(1651)

	     В том числе, при погашении облигаций, тыс. руб.
	(1060)

	     В том числе, при погашении векселей, тыс. руб.
	0

	     В том числе, от переоценки котируемых ценных бумаг, тыс. руб.
	(131)

	     В том числе, по операциям с котируемыми ФИСС, тыс. руб.
	(25)

	     В том числе, комиссия банка, тыс. руб.
	(23)

	     В том числе, налог на имущество, тыс. руб.
	(315)

	     В том числе, убытки от совместной деятельности, тыс. руб.
	(24)

	     В том числе, уплаченная гос. пошлина, тыс. руб.
	(35)

	     В том числе, прочие, тыс. руб.
	(38)

	Прибыль (убыток) до налогообложения (стр.140 формы №2), тыс. руб.
	(1897)

	
	


Анализ показателей доходов от продажи ценных бумаг за 2009г. приведен  в сравнении с 2008г. в нижеследующей таблице:

	Доходы от продажи ценных бумаг
	2009г.
	2008г.

	Акций, тыс. руб.
	18708
	36327

	%
	88,3
	50,7

	Векселей, тыс. руб.
	-
	12237

	%
	-
	17,1

	Облигаций, тыс. руб.
	2469
	22987

	%
	11,7
	32,1

	Паев, тыс. руб.
	-
	70

	%
	-
	0,1

	Итого, тыс. руб.:
	21177
	71621

	Итого, %
	100
	100

	В том числе, котируемых ценных бумаг, тыс. руб.

	16025
	41594

	В том числе, котируемых ценных бумаг, %
	75,7
	58,1



Анализ показывает существенное снижение у Общества оборотов по операциям с ценными бумагами в 2009 году в связи с нестабильностью текущей ситуации на финансовом рынке и низкой доходностью финансовых вложений.

Отрицательный финансовый результат деятельности Общества в 2009г. вызван тем, что предприятие не смогло получить в управление более одного инвестиционного фонда.

В тоже время расходы на регистрацию и формирование ОПИФ акций были произведены.

 Операции с ценными бумагами в 2009г. в условиях мирового финансового кризиса также не смогли принести достаточной доходности для того, чтобы покрыть издержки УК.


По состоянию на 31 декабря 2009года Общество не имеет просроченной дебиторской и кредиторской задолженности.

4. Отчет о деятельности компании по итогам 2009 года.
Результаты выполнения задач на 2009 перед компанией:
· Формирование закрытого паевого инвестиционного фонда недвижимости «Байкал Стар»- 

      Фонд сформирован в размере 670 млн. руб., проведена дополнительная эмиссия паев на 5 млн. руб.
· Вывод паев фонда «Байкал Стар» на биржевую площадку ММВБ. 

Для повышения ликвидности и вторичного обращения паи фонда допущены к торгам на ММВБ в биржевом торговом разделе «Перечень внесписочных ценных бумаг» ISIN код – RU000A0JQ551.

· Создание и формирование открытого фонда акций «Байкальский капитал - акции».

Фонд не сформирован. Причина инвестор, на которого ориентировался фонд, отказался об инвестициях.  За периода формирования фонда оказалось не возможным собрать в полном объеме необходимые для формирования деньги.
· Организовать систему учета активов паевых инвестиционным фондам с возможностью ежедневного расчета СЧА фондов.
Приобретена система учета паевых фондов «Аванкор» на базе 1С, идет процесс адаптации под учетную политику компании и специализированного депозитария. 
· Организовать систему приема заявок на приобретение и погашение паев открытого фонда.

В связи с не состоявшимся формированием открытого фонда необходимость организовывать отсутствует. 
· Разработать и внедрить сеть независимых агентов по привлечению активов в паевые инвестиционные фонды.

Результат работы в данном направлении показал: создание системы агентов под один фонд экономически не целесообразны, потенциальным агентам не интересно работать с одним фондом.
· Организовать ежемесячное проведение семинаров затрагивающих тематику паевых инвестиционных фондов.

Проведено порядка 5 бесплатных семинаров по тематики «Личные финансы» с целью привлечения клиентов, порядка 19 человек оставили анкетные данные с контактами. Программа приостановлена в связи с экономией оборотных средств и должности сокращены.
Проведена объемная работа по поиску партнеров:

· Поиск на различных иностранных Интернет ресурсах действующих иностранных компаний.

· Добавление в иностранных Интернет каталогах информации о компании.

· Разосланы коммерческие предложения порядка 86 иностранным финансовым компаниям, банкам, управляющим фондами. 
· С рядом компаний приступили к диалогу 

Управляющая компания «Байкальский капитал» по итогам 2009 года сформировала первый иркутский закрытый фонд недвижимости «Байкал Стар». 
В 2009 УК "Байкальский капитал" успешно произвело ремонт помещения приобретенного на аукционе, проведенным Комитетом по Управлению Муниципальным Имуществом г. Иркутска по адресу ул. Декабрьских Событий 65. 

Объект недвижимости расположен на пересечении улиц Тимирязева и Декабрьских Событий, на остановке общественного транспорта "Музей Декабристов", в 5 минутах ходьбы пешком от Центрального Рынка города Иркутска. Расположение помещения на пересечении основных потоков как посетителей города, так и горожан, перемещающихся в направлении Центральных улиц г.Иркутска, позволяет обеспечить оператору объекта высокий поток посещаемости. В помещении предусмотрены: отдельный вход, запасный выход, обособленная парковка.

Произведен ремонт сантехнической и канализационной системы помещения, очистка от мусора и лишних перегородок, загромождающих помещение. В помещение запущен арендатор ООО «Иркутский Острог», силами арендатора проведен ремонт помещения под деятельность кабака.
5. Планы и перспективы развития Общества
В планах УК на 2010г. привлечение дополнительного капитала в уставной капитал компании путем размещения привилегированных акций. Дополнительный уставный капитал необходим для развития общества и осуществление инвестиционной деятельности в регионе на собственные средства, а так же для соответствия новым требованиям по размеру собственного капитала для видения основной лицензируемой деятельности.

Переход компании на получение основных доходов от деятельности доверительного управления активами фондов. С этой целью перед обществом на 2010 год  стоят задачи:   

1. Сформировать кредитный ЗПИФ «Байкэпитал.ру»
a. Подписать предварительные договора об инвестициях в фонд

b. Зарегистрировать правила

c. Сформировать фонд

2. Открытый инвестиционный Фонд смешанных инвестиций «»

a. Зарегистрировать правила

b. Сформировать с минимальной суммой 10 млн. руб. 

Установление партнерских отношений с иностранными инвесторами и финансовыми учреждениями. Привлечение кредитного иностранного капитала с целью приобретения крупных объектов недвижимости  г. Иркутске и пополнения оборотных средств
6. Отчет о выплате объявленных (начисленных) дивидендов по акциям Общества
В целях повышения финансовой устойчивости годовое собрание акционеров общества приняло решение за отчетный период дивиденды по акциям не выплачивать.

7. Факторы риска
Экономика России не защищена от рыночных спадов и замедления экономического развития в других странах мира. Деятельность любой российской компании сопряжена с финансовыми рисками. Фондовые рынки нестабильны по своей природе. Курсы акций и облигаций постоянно изменяются. В условиях мирового финансового кризиса нестабильность существенно возрастает. Зависимость котировок ценных бумаг от политической и экономической ситуации, как в России, так и в других странах, является объективным фактором, который общество пытается прогнозировать, но не может предвидеть с абсолютной точностью. Чтобы уменьшить риски  резкого снижения рыночной стоимости активов, общество инвестирует денежные средства в заем, под конкретные проценты и облигации, которые гарантируют стабильный доход. Надо отметить, что для исключения рыночных рисков специалисты компании отслеживают тенденцию изменения цен на мировых рынках, так как неосведомленность о поведении рынка ведет к усилению фактора рыночного риска и к безусловным потерям.
              Слабость российской правовой системы и несовершенство российского законодательства создают неопределенную среду для инвестиций и хозяйственной деятельности. Существенны правовые риски - это риски, связанные с налоговым законодательством и изменением требований по лицензированию основной деятельности общества.
Риск законодательный – риск избыточного вмешательства государства в деятельность общества. Как инвестиционный институт, общество должно соответствовать требованиям Федеральной службе по финансовым рынкам, как акционерное общество - требованиям закона об акционерных обществах, как налогоплательщик - требованиям МНС и пр. Возможна ситуация, когда требования, предъявляемые к обществу со стороны государства, противоречат друг другу или препятствуют выполнению возложенных задач.
Реализация строительных проектов в России сопряжена с соблюдением федеральных и региональных строительных норм и правил, а также иных положений градостроительного регулирования. Эти нормы могут серьезно отличаться в зависимости от региона деятельности, постоянно обновляться, терять силу или выходить в новых редакциях.  Принятие государственными органами нормативных актов или инструкций может повлечь за  собой дополнительные временные и денежные затраты и оказать неблагоприятное влияние на деятельность Общества.
8. Перечень совершенных в 2009 году крупных сделок

В отчетном периоде Общество не осуществляло крупных сделок.

9. Сведения о лице, занимающем должность единоличного исполнительного органа Общества

Малых Сергей Юрьевич

Год рождения: 1976  г.
Сведения об образовании: высшее 

Должности за  последние 5 лет:

2007 год – по настоящее время, Открытое акционерное общество "Управляющая компания "Байкальский капитал". Избран общим собранием учредителей открытого акционерного общества «Управляющая компания «Байкальский капитал» 18 апреля 2007 года.
2002 год – 2007 год - Специалист по доверительному управлению, Закрытое акционерное общество Финансовая Компания «Сивер».

Доля в уставном капитале Общества: 0,9677%.
Родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов управления эмитента и/или органов контроля за финансово-хозяйственной деятельностью эмитента не имеет.

10. Критерии определения и размер вознаграждения лица, занимающего должность единоличного исполнительного органа Общества

Вознаграждения Генеральному директору помимо заработной платы за исполнение им должностных обязанностей не выплачивались.

11. Соблюдение кодекса корпоративного поведения

Кодекс  корпоративного  поведения общим собранием акционеров Общества не  утвержден.
12. Сведения об аудиторе и реестродержателе

Аудитор общества

Аудитором ОАО «УК «Байкальский капитал» является компания 

ООО «ВостСибАудит»

ИНН 3808028323/КПП 380801001

Место нахождения: г. Иркутск, ул. Советская, 3, оф.500
Телефон: (3952) 72-45-25, 25-22-15

Телефон (факс): (3952) 25-22-15, 28-02-27

E-mail: vsaudit@bailkal-online.ru
Web: www.bdo.ru
Директор – Князькова Надежда Петровна
ООО «ВостСибАудит» зарегистрировано Регистрационной палатой Администрации города Иркутска. Свидетельство о государственной регистрации серии ИРП №87-2071 от 25 декабря 1996 года.
Свидетельство серия 38 №001775524 о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц о юридическом лице, зарегистрированном до 1 июля 2002 года за основным государственным регистрационным номером 1023801018977.
Свидетельство серия 38 №002934975 о государственной регистрации изменений, вносимых в учредительные документы юридического лица, от 20 января 2010 года за государственным регистрационным номером 2103850017709, выдано Межрайонной инспекцией Федеральной налоговой службы №17 по Иркутской области.
Лицензия №Е001203 на осуществление аудиторской деятельности сроком на пять лет (приказ Министерства финансов Российской Федерации от 24 июля 2002 года №150 (продлена сроком на пять лет приказом Министерства финансов Российской Федерации от 07 августа 2007 года №527).
ООО «ВостСибАудит» является членом саморегулируемой организации аудиторов Некоммерческое партнерство «Гильдия аудиторов Региональных Институтов Профессиональных бухгалтеров» (НП «Гильдия аудиторов ИПБР»), общий регистрационный номер записи 19904023888.

ООО «ВостСибАудит» - независимая аудиторская компания, входящая в состав компаний БДО Альянс.

Аудит проводился по российским стандартам бухгалтерского учета и отчетности.
По итогам аудиторской проверки за 2009 год ОАО «УК «Байкальский капитал» получило безусловно положительное аудиторское заключение.

Сведения о реестродержателе

Ведение и хранение реестра акционеров Открытого акционерного общества «Управляющая компания «Байкальский капитал»  осуществляется самим обществом.
Генеральный директор




С.Ю. Малых

	Главный бухгалтер
	
	Г.В. Павленко
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